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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zaftaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku Grupy Kapitatowej Zaktady Przemystu
Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A. (dalej Grupa Kapitatowa), dla ktdérej Zaktady Przemystu
Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A. z siedzibg w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21 jest jednostka
dominujgca (dalej Jednostka Dominujgca), na ktére sktada sie:

a. skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzieh 31 grudnia 2012
roku, ktére po stronie aktywoéw i pasywdw wykazuje sume 287 480 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokos$ci 6 659 tys. zt
oraz catkowity dochéd netto w wysokosci 6 659 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje
zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 6 497 tys. z,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywédw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw
pienieznych o kwote 3 013 tys. zi,

e. noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Zasporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad
oraz Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowga, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Grupe Kapitatowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposdéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe],
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Spétke zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na tresé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.
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Budujemy zaufanie

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

Krzysztof Pierscionek Adam Tobofa
i O™ e —
\ Pers e~
KM.\AO{ leﬂ' \5 '
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 21 marca 2013 roku
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RAPORT  UZUPEELNIAJACY OPINIE Z BADANIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2012

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU
l. INFORMACJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A. (Jednostka Dominujgca, Spétka)
zostata zawigzana w dniu 28 czerwca 1997 roku w Nysie na podstawie postanowien zawartych w Akcie
Notarialnym (Repertorium A nr 2494/1997) podpisanym przed notariuszem Hanng Przystup.

Siedziba Spétki miesci sie w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21.

Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod
numerem 0000028079 w dniu 16 lipca 2001 roku.

Spétka posiada numer NIP 7530012546 oraz symbol REGON 531258977.

Jednostka Dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut
Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Jednostki Dominujacej jest:

— wytwarzanie produktéw przemiatu zbéz,

— wytwarzanie skrobi i wyrobdéw skrobiowych,

— przetwarzanie i konserwowanie ziemniakodw,

— produkcja kakao, czekolady i wyrobdéw cukierniczych.

Kapitat akcyjny Spotki wedtug stanu na dziend 31 grudnia 2012 roku wynosit 2 550 tys. zt i dzielit sie na
12 748 250 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura Akcjonariuszy Spétki posiadajgcych bezposrednio
i posrednio powyzej 5% udziatu gtosdw przedstawiata sie nastepujgco:

. . % posiadanych lloé¢ posiadanych  Wartos¢ nominalna . Wartosc ..
Akcjonariusz ) i, - posiadanych akgji
gtoséw akcji akcji (w zt)
(w tys. z1)

Xarus Holdings Limited 50,92% 6491 750 0,20 1298 350,00
PZU PTE S.A. 14,17% 1806 795 0,20 361 359,00
Amplico PTE S.A. 7,06% 900 000 0,20 180 000,00
PKO BP Bankowy PTE S.A 5,68% 724 498 0,20 144 899,60
Pozostali 22,16% 2 825 207 0,20 565 041,40
Razem 100,0% 12 748 250 - 2 549 650,00
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Zgodnie z Statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegodlnienie Funkcja
Bernard Wegierek Prezes Zarzadu
Mariusz Popek Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Mariusz Banaszuk Przewodniczgcy RN
Witold Grzesiak Cztonek RN
Jacek Edward Giedrojé¢ Cztonek RN
Artur Olszewski Cztonek RN
Jacek Andrzej Dekarz Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej:

— w zwigzku z ze ztozeniem w dniu 12 lipca 2012 roku przez Pana Dariusza Goérke rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, na podstawie uchwaty z dnia 23 lipca 2012 Rada
Nadzorcza Spoétki w drodze kooptacji powotata do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Jacka Dekarza,

— w zwigzku z ze ztozeniem w dniu 12 lipca 2012 roku przez Pana Jakuba Bartkiewicza rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki na podstawie uchwaty z dnia 23 lipca 2012 Rada
Nadzorcza Spoétki w drodze kooptacji powotata do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Artura Olszewskiego.

Prokurentami Jednostki dominujacej na dzien bilansowy byli :

Wyszczegdlnienie Funkcja
Marta Rokicka Prokura samoistna
Grazyna Miatkowska Prokura samoistna
Beata Malik Prokura tgczna z cztonkiem Zarzadu

W badanym okresie, na podstawie uchwaty z dnia 31 stycznia 2012 roku, Zarzad Spétki udzielit Pani Beacie
Malik prokury tgcznej z cztonkiem Zarzadu.

4AUDYT Sp.z 0.0. 7/18
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2. SKtAD GRUPY KAPITALtOWEI

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowe] Zaktady Przemystu Cukierniczego

Budujemy zaufanie

,Otmuchdéw” S.A. wchodzity nastepujgce spotki zalezne:

Nazwa podmiotu,

Dzien bilansowy,

Rodzaj opinii ktory przeprowadzit na ktéry
e Metoda X )
Nazwa spotki ., .. Osprawozdaniu badanie sporzadzono
konsolidacji h . .
finansowym sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
7 —
aklady Prze”mysfu Cukierniczego petna bez zastrzezen 4AUDYT sp. z o.0. 31-12-2012
,Otmuchow” S.A.
Victoria Sweet sp. z 0.0. petna brak ObOV\{IQZku brak ObOV\{IQZku 31-12-2012
badania badania
Jednosé sp. z o.0. petna W trakc_le 4AUDYT sp. z 0.0. 31-12-2012
badania
,OTMUCHOW” Inwestycje sp. z 0.0. petna brak obowgzku brak ObOV\{IQZku 31-12-2012
badania badania
,OTMUCHOW” Marketing sp. z 0.0. petna bez zastrzezen 4AUDYT sp. z 0.0. 30-11-2012
Przedsiebiorstwo Wyrobéw w trakcie
Cukierniczych ,0dra” S.A. EElE badania LA IATE ) e Sl

Zmiany w porownaniu z rokiem ubiegtym w zakresie spétek objetych konsolidacjg oraz wptyw tych zmian na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w nocie 6 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie
dnia 31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Krzysztofa Pierscionka, numer
ewidencyjny 11150, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania, numer
ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za zostato

Zgromadzenie w dniu 6 czerwca 2012 roku.

rok poprzedni zatwierdzone przez Walne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2011 roku
zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 29 czerwca 2012 roku oraz opublikowane w Monitorze
Polskim B nr 3090 w dniu 26 listopada 2012 roku.
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4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly rewident Krzysztof Pierscionek,
nr ewidencyjny 11150.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 1 sierpnia
2012 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 30 lipca 2012 roku
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisdw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami iprébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone poza siedzibg Jednostki
dominujgcej w dniach od 27 lutego 2012 roku do dnia 21 marca 2013 roku, z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMAC)I ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 21 marca 2012 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.
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Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] okreslone
w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pdzniejszymi zmianami).
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWEI

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEI

Budujemy zaufanie

4AUDYT Sp. z 0.0.
oscielna 18/4

ul, K

31.12.2012 31.12.2011  Dynamika  31.12.2012 31.12.2011

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 182 876 188 805 -3,1% 63,6% 67,8%
Wartos¢ firmy 17 948 17 948 0,0% 6,2% 6,4%
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 4928 5012 -1,7% 1,7% 1,8%
Rzeczowe aktywa trwate 157 621 162 899 -3,2% 54,8% 58,5%
Pozostate aktywa finansowe 6 6 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa na podatek odroczony 2 373 2940 -19,3% 0,8% 1,1%
Aktywa obrotowe 104 604 89 756 16,5% 36,4% 32,2%
Zapasy 19 069 18 199 4,8% 6,6% 6,5%
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 80 508 69 275 21,8% 28,0% 23,7%
Srodki pieniezne 4516 1506 199,9% 1,6% 0,5%
Pozostate aktywa 511 776 -34,1% 0,2% 0,3%
Aktywa razem 287 480 278 561 3,2% 100,0% 100,0%

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika  31.12.2012 31.12.2011

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 137 825 131 328 4,9% 47,9% 47,1%
&Tiz*tkwi*::'xi:z;s;dmcy akcjonariuszom 125 703 119 260 5,4% 43,7% 42,8%
Kapitat podstawowy 2 550 2 550 0,0% 0,9% 0,9%
Kapitat zapasowy 107 322 102 209 5,0% 37,3% 36,7%
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 3882 0,0% 1,4% 1,4%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 5426 1956 177,4% 1,9% 0,7%
Zysk (strata) netto 6523 8 663 -24,7% 2,3% 3,1%
Kapitat udziatow niesprawujacych kontroli 12122 12 068 0,4% 4,2% 4,3%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 149 655 147 233 1,6% 52,1% 52,9%
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 11 339 12 876 -11,9% 3,9% 4,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 32 694 39930 -18,1% 11,4% 14,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 105 622 94 427 11,9% 36,7% 33,9%
Pasywa razem 287 480 278 561 3,2% 100,0% 100,0%
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Budujemy zaufanie

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2012 - 1.01.2011 - 1.01.2012 - 1.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011 Dynamika (%) 31.12.2012 31.12.2011
(tys. zt) (tys. zt) (struktura %) (struktura %)
,_______________________________________________________________________________________________________________________|
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 315377 228 756 37,9% 100,0% 100,0%
towardéw i materiatow
Kmoastz(;c:/i;;:jrvzvedanych produktow, towardw i 241 754 172 416 40,2% 76.7% 75 4%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 73 623 56 340 30,7% 23,3% 24,6%
Pozostate przychody operacyjne 2756 2320 18,8% 0,9% 1,0%
Koszty sprzedazy 37 154 25238 47,2% 11,8% 11,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 22577 14 248 58,5% 7,2% 6,2%
Pozostate koszty operacyjne 3 065 4921 -37,7% 1,0% 2,2%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 13583 14 253 -4,7% 4,3% 6,2%
Przychody finansowe 330 715 -53,8% 0,1% 0,3%
Koszty finansowe 5212 2617 99,2% 1,7% 1,1%
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 8701 12 351 -29,6% 2,8% 5,4%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek i 168 -100,0% i 0,1%
stowarzyszonych
Wynik brutto 8701 12 183 -28,6% 2,8% 5,3%
Podatek dochodowy 2042 2478 -17,6% 0,6% 1,1%
Zysk/(Strata) netto 6 659 9 705 -31,4% 2,1% 4,2%
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody ogétem 6 659 9 705 -31,4% 2,1% 4,2%
Catkowite dochody ogdtem
przypadajgca na :
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej 6523 8 663 -24,7% 2,1% 3,8%
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 136 1042 -86,9% 0,0% 0,5%
12/18
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2012 31.12.2011

zysk brutto/przychody netto

Rentownosc¢ sprzedazy brutto . 2,8% 5,4%
ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto 2ysk netto/przych(?dy netto 2,1% 4,2%
ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego AR r_1etto/kap|ta+ Yv+§sny UL 5,0% 7,1%

finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 2,3% 3,1%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2012 31.12.2011
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z? sprzedazy/ 1,1 0,8
aktywa ogoétem

Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ 17 12

aktywow trwatych aktywa trwate ! !

Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw 92 104

dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360

Wskaznik rotacji zapasow w dniach  (zapasy/koszty dziatalnosci operacyjnej)*360 29 38

Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytutu dostaw 135 170

dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360

4AUDY
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Finansowanie dziatalnosci

Budujemy zaufanie

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2012 31.12.2011
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,5 0,5
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 09 09
wtasnym rezerwami ! !
stopien pokryua LI kapitat wtasny/aktywa trwate 0,8 0,7
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatosc struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem 0,5 0,5
Ptynnos¢ finansowa

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W:a\rtosc 31.12.2012 31.12.2011
pozadana
(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,8 0,7
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezgcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 1,0 0,9
zobowigzania krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
S . . >1 1,5 1,5
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania
. . - -45 -57
(w tys. zt.) biezace
e L ERIE 0 R AR kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 45,9% 16,9%

catosci aktywow

4AUDY

S5

TSp.zo.0.
ielna 18/4

y 100 000 PLN

DZNnaniu
ospodarczy KRS

14/18

An International Network of
Professional Accounting Firms



- Budujemy zaufanie

(=
=

{CS ‘-<

think global - think tcs

4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujgcej poinformowat,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spétek wchodzgcych w skfad
Grupy Kapitatowej bedace podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spétki przez okres nie krétszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepujg okolicznosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke Dominujacg oraz spotki zalezne i wspdtzalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca nie jest
w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

. INFORMACJE SZCZEGOtOWE

1. DOKUMENTACIJA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzgce w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, z catkowitego
dochodu oraz z przeptywow pienieznych,

b. dokonanie wyfaczen konsolidacyjnych, w tym wytgczenie kapitatdw wtasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku na
okazyjnym przejeciu, wytaczenie z odpowiednich pozycji aktywéw i pasywédw rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy, wytgczenie
z odpowiednich pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw obrotéw pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego
niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywoéw jednostek Grupy Kapitatowe;j.

4AUDYT Sp.z 0.0. 15/18

An International Network of
Professional Accounting Firms




- Budujemy zaufanie

(=
=

{CS ‘-<

think global - think tcs

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH FINANSOWYCH

W nocie nr 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia
2012 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktdry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowe].

3. DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej oprécz ,,OTMUCHOW”
Marketing sp. z 0.0., bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
sporzadzone na dzied 31grudnia 2012 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe ,OTMUCHOW” Marketing sp. z 0.0. zostato sporzadzone na dzieri 30 listopada
2012 roku. Jednostka Dominujaca sporzadzita dodatkowe sprawozdanie finansowe ,OTMUCHOW”
Marketing sp. z o.0. na dzied 31grudnia 2012 roku dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Jednostka Dominujaca objeta w badanym okresie konsolidacjg wszystkie jednostki zalezne.

5. RODzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W badanym roku obrotowym w strukturze witasnosciowej wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej
wystgpity nastepujace zmiany:

— w dniu 14 czerwca 2012 roku Jednostka Dominujgca dokonata konwersji czesci udzielonej pozyczki
dla OTMUCHOW Inwestycje sp. z 0.0. w kwocie 1770 tys. zt na kapitat podstawowy. Jednostka
Dominujgca pozostata jedynym udziatowcem w tym podmiocie,

— w dniu 17 wrzednia 2012 roku Jednostka dominujgca nabyta 15281 akcji Przedsiebiorstwo
Wyrobow Cukierniczych ,,ODRA” S.A., w zwigzku z czym osiggneta udziat posredni 64,22%
w kapitale zaktadowym tej jednostki,

— w dniu 19 grudnia 2012 roku Jednostka dominujaca nabyta 408 udziatéw w ,JEDNOSC” sp. z 0.0.,
w zwigzku z czym osiggneta 97,62% udziatdéw w kapitale podstawowym tej jednostki.

Szczegdtowy opis ww. zmian zostat ujety w nocie nr 6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe;j.
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6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wyfaczenia wzajemnych rozrachunkdw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktdre zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

7. WARTOSC FIRMY

Na wartos¢ firmy wykazang na dzien bilansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sktadaty sie wartos¢ firmy rozpoznane przy nabyciu nastepujacych jednostek.

. . Wartos¢ firm
Nazwa jednostki v

(tys. zt)
Victoria Sweet sp. z 0.0. 470
Jednosé sp. z 0.0. 3288
Otmuchdéw Inwestycje sp. z 0.0. 7 153
Otmuchdéw Marketing sp. z 0.0. 2
Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,Odra” S.A. 7 035
Razem 17 948

Zarzad Jednostki Dominujacej przeprowadzit na dzien bilansowy testy na ewentualng utrate ich wartosci,
ktore uzasadnity brak podstaw do dokonania odpiséw aktualizujacych ich wartosé.

Szczegétowe informacje na temat rozpoznanych wartosci firmy zostaty zaprezentowane w nocie
objasniajgcej nr 11 do zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wlasnego oraz warto$é kapitatu przypadajaca akcjonariuszom niesprawujgcym
kontroli s zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Kapitaty przypadajace udziatowcom niesprawujgcym kontroli zostaty opisane w nocie 25 zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
9. SPRZEDAZ AKCJI/UDZIAtOW W SPOLKACH ZALEZNYCH

W roku obrotowym, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku Jednostka Dominujaca nie zbyta posiadanych
udziatéw w spodtkach zaleznych, zaréwno w sposdb bezposredni, jak rowniez przy udziale jednostek,
nad ktérymi sprawowata kontrole.
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10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki Dominujacej zapewnit poréwnywalnosé¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit i zatgczyt
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012
roku. Sprawozdanie zdziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim Zrddtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Krzysztof Pierscionek Adam Tobofa

i O™ e —

) Pirk KM
Kfm\»&o{ leﬂﬁil( % é -
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Wroctaw, dnia 21 marca 2013 roku
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